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STRATEGY 30 EUR

Po mirném listopadovém zakoliséni se akciové trhy v prosinci opét vratily k rlistu a celosvétovy akciovy index MSCI ACWI,
meérfeny v americkém dolaru, posilil v poslednim mésici roku o 0,9 %. Severni Amerika byla jedinym regionem, ktery
zakoncil prosinec se ztrdtou 0,1 %, ostatni regiony naopak posilovaly v rozmezi 2,0 - 2,7 %. V USA se opakovala situace z
listopadu, kdy technologicky index Nasdaq v prosinci opét zaostal za SirSim akciovym indexem S&P 500 o 0,8 %. Nejvétsi
obavy investofi vnimaji u tzv. ,kruhového investovani” a celkového objemu penéz, ktery do téchto investic tece. Kruhové
investovdni znamend, ze napfiklad Nvidia investuje do stavby datovych center tfetich stran a tyto za obdrzené
prostfedky nakupuji pocitacové Cipy od samotné Nvidie. Investice firem jako Nvidia, Amazon, Google, Microsoft ¢i Oracle
do Al dosahuiji stovek miliard dolard a v ndsledujicich letech maji dale rist. Tyto firmy maiji k dispozici ohromné cashflow
z prodeju, reklamy a cloudovych sluzeb, nicméné investice jsou tak rozsdahlé, Zze ¢ést investic se jiz financuje nebo bude
financovat na dluh. Skeptici uvdadeéji, ze tyto prostfedky se nemusi zcela vrdtit, protoze technologické firmy zatim
nedisponuji rentabilnim produktem postavenym na Al, ktery by to pokryl. Naopak od zmin&nych technologickych gigantd
slySime, ze masivni investice jsou pro rozvoj odvétvi klicové. Za cely rok 2025 dosdhlo zhodnoceni celosvetového
akciového indexu MSCI ACWI v americkém dolaru vice nez solidnich 20,6 %. Podstatné je slovni spojeni ,v americkém
dolaru”. Americky dolar totiz oproti Ceské koruné v roce 2025 ztratil vice nez 15 %, a proto investor bez ménového
zajisténi vci dolaru zhodnotil svou investici do zminéného indexu jen o 2 %. Opacénd situace nastala v roce 2024, kdy z
oslabeni koruny investor bez ménové zajisténého dolaru naopak profitoval. Nami sledované dluhopisové indexy v
prosinci oslabovaly o nizsi desetiny procenta; vyjimkou byly Ceské stdtni dluhopisy, které naopak posilily 0 0,7 %. Za cely
lonsky rok povyrostl agregdtni index ceskych stétnich dluhopisl o 2,7 %.
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Fond MSCI ACWI

Také v prosinci byly akcie ve fondu Strategy 30 EUR pfevdzené nad dluhopisy, a to zhruba o pét procentnich bodu.

| naddle se akcie jevi jako atraktivnéjsi neZ dluhopisy. Po dikladné analyze investi¢nich pfileZitosti byly vytipovany
zajimave sektorove investice, které by vhodné doplnily stdvajici strukturu fondu. Tyto potencidlni ndkupni moznosti byly
vybrdny s ohledem na mozny budouci ekonomicky vyvoj a ofekdvanou poptdvku v jednotlivych sektorech.

Z technologického odvétvi je jednd napfiklad o kvantové pocitace a humanoidni roboty, u obou odvétvi Ize pfedpokladdat
budouci masivni investice a celkovy rliist oboru. Dalsi zajimavd prileZitost se rysuje u tzv. ,silver economy”, coz je
ekonomicky sektor zameéreny na potfeby a znacnou kupni silu stdrnouci populace nejen v euroatlantickém prostotu, ale
také v zemich jako Japonsko ¢i Cina. Predstavuje moznost pro riist v oblastech jako zdravotnictvi, technologie, volny ¢as

¢i cestovdni.
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Charakteristika fondu

Fond je uren pro vyvazené investory. Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 %
akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné
vyuzivat pokrocilé investicni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.).
Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moZnost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na
menici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Rozlozeni dle tFid aktiv

iShares Euro Gvn. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 91 % Dluhopisy 61,3 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 8,34 % Akcie 353 %
iShares EUR Corp Bond Large Ca 8,05 % Alternativni investice 0%
iShares EUR Corp Bond 1-5yr UC 7,55 % Hotovost, depozita, aj. 35%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 7,38 %

Vanguard S&P 500 ETF 5,20 % Zdakladni ddaje o fondu

iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 4,75 %

SPDR S&P 500 ETF Trust 4,40 % ISIN CZz0008476462
Xtrackers Il EUR Corporate Bon 4,08 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Xtrackers Il Eurozone Governme 3,38 % Ména fondu EUR
Vanguard EUR Corporate Bond UC 3,05 % Uplata investiéni spole¢nosti 110 %
iShares JP Morgan EM Corporate 2,44 % Vstupni poplatek 0%
iShares iBoxx High Yield Corpo 241 % Vystupni poplatek 0%
iShares iBoxx $ Investment Gra 230 % Rizikovd tfida (SRI) 3
NSANY 2.652 03/17/26 219 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky

Minula vykonnost fondu

™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021

-030% | 0,96 % ‘ 3,85% ‘ 4,64 % ‘ 7,54 %/ 1,64 % p.q. ‘ 8,24 % ‘ 7.41% ‘ 12,67 % ‘ 123 %

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a financni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni naplini jeho prdce bylo Fizeni individudlnich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond{ ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondU
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021 do

31.12. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaiji minulosti a zahrnuj veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodarského vysledku pied zdanénim za Getni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méneé EUR, takZe vynos pro investora se mize zvySit nebo snizit v disledku koliséni ménovych kurz(. Zdrojem
dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi
vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou
kolisat a névratnost plvodné investované &dstky neni zaruc¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o
poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na
www.rb.cz/private-banking. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stdt pouze kvalifikovany
investor ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



